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COMpenswiss©

Hinwels

Die in dieser Prasentation aufgefuhrten
Zahlen basieren zum jetzigen Zeitpunkt
auf nicht revidierten Finanzdaten.

Diese Prasentation wurde mit grosstmoglicher
Sorgfalt erstellt. Eine Anpassung einzelner
Zahlen kann jedoch nicht ausgeschlossen

werden.
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Uber uns
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Teil A— Uber uns

compenswiss: kurz erklart

Eine unabhangige offentlich-
rechtliche Anstalt des @
Bundes seit Januar 2019

Zuvor:  AHV-Ausgleichsfonds (1948)
Dann:  Ausgleichsfonds AHV/IV/IEO o
(2011)

compen o

Verwaltet die Reservefonds der 3 Sozialversicherungen

Vermogen von CHF 51 Milliarden per 31.12.2025

AVS 45 IV 4 APG 2

Jahrliche Ausgaben («Cash out») der Versicherungen:
CHF 63 Milliarden

Sitz in Genf

60 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (VZA)
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Teil A— Uber uns

Kernaufgabe: AGFG™* Art. 3 Abs. 4 und 5

Art. 3 Vermogensverwaltung

4 Die Aktiven der Ausgleichsfonds sind so zu
bewirtschaften, dass fur jeden Ausgleichsfonds das
bestmogliche Verhaltnis zwischen Sicherheit und
marktkonformem Ertrag entsprechend seinem Anlage-
und Risikoprofil gewahrleistet ist.

5 Fur jeden Ausgleichsfonds ist jederzeit genugend
Liquiditat bereitzuhalten.

* Bundesgesetz Uber die Anstalt zur Verwaltung der Ausgleichsfonds
der AHV, IV und EO (Ausgleichsfondsgesetz)

compenswiss©

e Marktkonformer Ertrag
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Teil A— Uber uns

Umlageverfahren

Beitrage /
Andere Einnahmen

Beitrage und

—_— e —_— Leistungen

andere — Leistungen =l
. 9 ERGEBNIS
Einnahmen
: .| = BETRIEBS-
Umlageergebnis | +/— Anlageergebnis ERGEBNIS
Beispiel: AHV
im Durchschnitt tiber CHF 49.76 Mrd. | CHF 48.34 Mrd. | CHF 1.42 Mrd. CHF 0.62 Mrd. CHF 2.04 Mrd.

5 Jahre (2020 — 2024)
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Resultate 2025
(Stand per 31.12.2025)
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Teil B — Resultate 2025

Anlageergebnisse pro Fonds 2025

Marktportfolio
6.34 %

CHF 45’908 Millionen

Liquide Mittel
0.46 %

CHF 4'642 Millionen

* Geschatzte Betrage

compen o

AHV 5.89 %

(CHF 2’413 Millionen)*

CHF 44’635 Millionen

IV 5.92 %
(CHF 215 Millionen)*

CHF 3’660 Millionen

EO 6.03 %
(CHF 128 Millionen)*

CHF 2’255 Millionen
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Teil B — Resultate 2025

Struktur Marktportfolio und liquide Mittel per 31.12.2025

Marktportfolio: CHF 45.9 Mrd. =91 % Liquide Mittel: CHF 4.6 Mrd. =9 %
Geldmarktanlagen Post & Banken
® Anleihen + Darlehen CHF Repo (Cash Provider)
®m Anleihen FW
®m Euro Commercial Paper &
: Treasury Bills
m Aktien

m Geldmarktfonds
m Immobilien (indirekt)

mA
m Edelmetalle ndere

Die Allokation in Immobilien entspricht indirekten nicht kotierten und kotierten Instrumenten.
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Teil B — Resultate 2025

Marktportfolio-Allokation per 31.12.2025 (CHF 45.9 Mrd.)

Edelmetalle 4.7% Geldmarktanlagen 0.6%

Anleihen + Darlehen CHF

Immobilien (indirekt) 13.9% 15.6%

Anleihen FW

35.3%
Aktien 29.8%
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Teil B — Resultate 2025

Gesamtvermogen

Anzahl Mandate

- wovon aktiv

- wovon indexiert

- wovon intern verwaltet
- wovon extern verwaltet

Grosstes Mandat
Kleinstes Mandat

Durchschnittsgrosse

compenswiss©

45 + Tresorerie

27

18

19 (50 % des Vermogens)

26 (50 % des Vermogens)

CHF 4.8 Mrd. (Anleihen Schweiz)

CHF 248 Mio. (Anleihen Emerging
Market USD)

CHF 1°020 Mio.

Interne Verwaltung CHF 25.2 mia.
3.0

22.2

® Indexierte
Verwaltung

m Aktive
Verwaltung

Externe Verwaltung CHF 25.3 mia.

10.0

® Indexierte
Verwaltung

m Aktive
Verwaltung

15.4
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Teil B — Resultate 2025

Mandats- und Fondsverwalter

Edelmetalle
= compenswiss (100 %)

Geldmarktanlagen
= UBS (100 %)

Immobilien (indirekt)
= Andere (100 %):

- BCV

- Maerki Baumann

- UBS
Aktien T

= compenswiss (19 %)

—— Anleihen CHF und Darlehen
= compenswiss (100 %)

Anleihen FW
= compenswiss (48 %)
= Andere (52 %):

- Ashmore Ltd

» Andere (81 %): - Barings
- Blackrock - Capital Group
- Mirabaud - Colchester
- Pictet - GMO LLC
- Schroder - Guggenheim LLC
- SSGA - Lord Abbett
- UBS - PGIM Inc.
- Wellington - WAM Ltd
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Teil B — Resultate 2025

Marktportfolio: Performancebeitrag nach Absicherung

8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%

Geldmarktanlagen
Darlehen

Anleihen CHF
Anleihen FW
Immobilien (indirekt)
Edelmetalle
Marktportfolio
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Teil B — Resultate 2025

Anlagerendite ohne/mit Absicherung 2025

compenswiss©

Absicherungs-

Performance

beitrag
Total Marktportfolio (ohne Absicherung) 3.95 %
Wahrungsabsicherung 2.39 %
Marktportfolio (mit Absicherung) 6.34 %

Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil B — Resultate 2025

Anlagerendite 2025 (Marktportfolio)

6.34 %
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Teil B — Resultate 2025

Anlagerendite seit 31.12.2004 (marktportfolio)

83.37 %

80.87 %

Marktportfolio ohne
Absicherungen

100

Marktportfolio mit
Absicherungen
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Teil B — Resultate 2025

Anlageergebnisse der letzten 10 Jahre (Marktportfolio)

12000 - 35.9% Annualisierte
' Performance Uber
10 Jahre = 3.12 %
10000 - 30.2% )
8000 -
O
= (@)} .
L 6000 - N mm Kumuliertes .
T — Anlageergebnis
O 4000 | 11.3% = [CHF]
3.9%
2000 1 g —e—Kumulierte
Performance [%]
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Teil B — Resultate 2025

Wahrungsexposure und Absicherung

Vor Absicherung

Nach Absicherung

GBP Andere

1.8% 8.5%
EUR
3.9%

usSD
7.8%

Andere
14.8%
CHF
3.29%, 41.5%
EUR
12.7%
USD
27.8%
Wahrung CHF USD EUR | GBP |Andere
Marktwert : ! ' ' )
in CHE Mio. 20'970 | 14'043 | 6'442 | 1'631 | 7'464
Total: 50’550

compenswiss©

CHF
78.0%
Wahrung CH USD EUR | GBP |Andere
Marktwert : ' . ’
in CHE Mio. 39'436 | 3'949 | 1'971 891 4’303
Total: 50’550

Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil B — Resultate 2025

Vermogen per 31.12.2025

compenswiss©

AHV CHF
\Y, CHF
EO CHF

Gesamtvermogen CHF

IV-Schuld CHF

44'634.6 Mio.
3'660.0 Mio.

2'254.9 Mio.

50'549.5 Mio.

10'284.0 Mio.

Medienkonferenz 17.02.2026

21



Teil B — Resultate 2025

Gesamtbetriebskosten («all-in»)

Gesamtbetriebskosten der Vermogensverwaltung (in % des Gesamtvermogens)

0.30%

0.25%

0.20%

0.15%

0.10%

0.05%

0.00%

compen

L

2017 [
201 NN

2012 I I
2013 | N
2019 1
2025 [

0.17 %

Stempelsteuer

® Interne Kosten

Management Honorare

ext. Fonds

= Externe Kosten
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Ruckblick 2025
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Teil C — Ruckblick 2025

Marktperformance 2025

Quelle: Bloomberg

compenswiss©

wahrung

Global (USD) 19.49 % 4.44 %
US (USD) 16.39 % 1.73 %
Emerging Market (USD) 30.58 % 14.14 %
Schweiz (CHF) 17.76 % 17.76 %
Europa (EUR) 18.29 % 17.25 %
USD/CHF -12.65 %
EUR/CHF -0.99 %
GBP/CHF -5.96 %

Lokal-
ELIO e

Global (USD) 8.42 % -5.22 %
Emerging Market (USD) 12.38 % -1.77 %
Schweiz (CHF) -0.09 % -0.09 %
N
wahrung
Global (EUR) -6.00 % -6.82 %
Schweiz (CHF) 10.62 % 10.62 %
Gold (USD) 66.43 % 45.93 %
Silber (USD) 14795%  116.39 %

Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil C — Ruckblick 2025

Performance Anleihen Schweiz

Swiss Bond Index (SBI) AAA-BBB Total Return
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Quelle: Bloomberg

compenswiss @ Medienkonferenz 17.02.2026



Teil C — Ruckblick 2025

Performance Anleihen Ausland

Bloomberg Multiverse Index CHF
146

144
142
140
138
136 -5.22 %
134
132
130

31.12.2024
31.01.2025
31.03.2025
31.05.2025
31.07.2025
31.08.2025
31.10.2025
30.11.2025
31.12.2025

28.02.2025
30.04.2025
30.06.2025
30.09.2025

Quelle: Bloomberg
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Teil C — Ruckblick 2025

Performance Aktienmarkt Schweiz

SPI Index
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Quelle: Bloomberg
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Teil C — Ruckblick 2025

Performance Aktienmarkt (USA und CH)

S&P Index (CHF) vs. SPI Index
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Quelle: Bloomberg. Basisindex 100 per 31.12.2014. Beide Indizes in CHF und Total Return.
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Teil C — Ruckblick 2025

Performance Gold (in CHF)

GOLD (CHF)

3600
3400

45.93 %

3200
3000
2800
2600

azun oid 4HD

2400
2200

Gc0c ¢l o€
Ggcoc L9l
Gc0c' ¢l co
Gecoc'L1'8L
Gcoc'L1L'v0
GcocolL'Le
Gc0c0lL°20
Gc0c60°€c
G¢0c'60'60
Gc0c'80'9¢
Gc0c'80°¢cl
Gc0c' L0'6¢
Gc0c’L0°GL
Gc0c'L0°1L0
Gc0c'90°LL
Gc0c'90°€0
Gc0c's0°0¢
G¢0c'G0'90
Gc0c'v0o'ec
Gc0c'¥0'80
Gc0c'€0'ac
Gecoceo’LL
Gc0c'¢0'Sc
Gcoceo'LL
Gc0c'10'8¢
Gcoc Loyl
vc0c ¢l LE
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Teil C — Ruckblick 2025

Wichtige Ereignisse im m

e Abwertung USD
o Offensichtliche Unempfindlichkeit der Markte gegenuber

geopolitischen Ereignissen
e Deutliche Reaktion auf Entwicklungen im Kl-Bereich
o Ruckkehr des Protektionismus (z. B. Zollgebuhren)

e Zinssatz CHF

compenswiss e Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil C — Ruckblick 2025

Nachhaltiger 4-Punkte-Ansatz

compenswiss©

-

1 ESG-Integration W

o
K
4 Ausschliisse

N

o

\
Stimmrechts- 2
ausubung
!
J
\
Aktionarsdialog 3
)
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Teil C — Ruckblick 2025

Nachhaltiger 4-Punkte-Ansatz

1 ESG-Integration é@ /

v' Transformation der ESG-Uberwachung mit
dem neuen PMS

v’ Standardisierte Erfassung von ESG-Daten
bei externen Vermogensverwaltern

v' Steigender ESG-Score des Portfolios

compen o

2 Stimmrechtsausubung Efj

v" Teilnahme an Generalversammlungen
in der Schweiz:

107 Generalversammlungen
2’158 BeschlUsse
80 % Genehmigung

32



Teil C — Ruckblick 2025

Nachhaltiger 4-Punkte-Ansatz

3 Aktionarsdialog E |
_/

v" 10 Jahre Zusammenarbeit mit dem SVVK:
ein starkes und vielseitiges Engagement

v" Laufende Dialoge mit 383 Unternehmen
per 31.12.2025

* 119 ESG-Kontroversen (wovon 3 in der
Schweiz)

* 264 Themen (wovon 7 in der Schweiz)

v’ 28 abgeschlossene Engagements im 2025

compenswiss©

4 Ausschlusse @

v" Aktualisierung der Ausschliisse 2025:
Normative: 4 neue Ausschlusse

Kohle: 13 neue Ausschlusse gegenuber 12
Wiedereingliederungen in die Benchmark

v Insgesamt 132 private oder 6ffentliche
Emittenten per 31.12.2025 ausgeschlossen
(wovon 87 im Zusammenhang mit Kohle)

v' Lander: 12 Staaten unter einem von der
Schweiz verhangten Embargo — unverandert

Medienkonferenz 17.02.2026
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Marktperspektiven 2026
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Teil D -

Marktperspektiven 2026

Marktperspektiven

8%
7%
6%
5%
4%
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2%
1%
0%
-1%

Quelle:

Rendite der 10-jahrigen Eidgendssischen
Benchmarkanleihe

-

1948
1953
1958
1963
1968
1973
1978
1983
1988
1993
1998
2003
2008
2013

Bloomberg
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31.12.2022
31.12.2023
31.12.2024
31.12.2025
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Teil D — Marktperspektiven 2026

Erwartete vs. realisierte Rendite der compenswiss
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Teil D — Marktperspektiven 2026

Zinsvolatilitat

Rendite der 10-jahrigen Eidgendssischen Benchmarkanleihe

0.9
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Quelle: Bloomberg
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Teil D — Marktperspektiven 2026

Zinsvolatilitat

Rendite der 10-jahrigen Eidgendssischen Benchmarkanleihe

i

—Rendite 10 Jahre
—Leitzins der SNB
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Teil D — Marktperspektiven 2026

Volatilitat der Markte
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Fokus
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Teil E — Fokus

4 Punkte im Fokus

e AHV
o |V
e EO

e Differenzierte Allokationen

compenswiss©
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Teil E — Fokus: AHV

AHV

e Umlageergebnisse (BSV-Perspektiven): ab 2026 negativ
— Erwartete Renditen genugen nicht zur Finanzierung der 13. Rente
— Liquiditatsreserve 2025 fur die 13. Rente: CHF 2 Mrd.
e Gleichgewicht des AHV-Fonds:
— (Gesetzliche Vorgabe des Fondsbestands: 100 % der jahrlichen Ausgaben

— Finanzierung erforderlich fur das Gleichgewicht Ausgaben/Einnahmen und
Kapital/Ausgaben

o |[PSAS-Standards: Anpassung der Buchhaltungszahlen

COMpenswiss©
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Teil E — Fokus: AHV — Perspektiven 2026

Perspektiven: AHV-Umlageergebnis

15000

|

5000

-5000
mm AHV jahrliches
Umlageergebnis

-15000 (Referenzszenario)

CHF Mio.

-25000 - AHV kumuliertes

Umlageergebnis

35000 (Referenzszenario)

-45 000

Quelle: BSV — Perspektiven August 2025 (Zahlen in konstanten Franken, berechnet zu Preisen von 2024, Referenzszenario)
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Teil E — Fokus: AHV — 13. Rente

AHV: 13. Rente — Warten kostet

10 000
110% 9000
8000
1 0,
o 100% 7000
C
% . 6000
g 5000
< 4000
£ 80%
8 3000
70% 2000
1000
60% 0

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034

Zuséatzliche Einnahmen Uber 5 Jahre CHF Mio

—e—\/erhaltnis Kapital zu Ausgaben
(linke Skala)

=—e—Durchschnittliche Betrage der
zusatzlichen jahrlichen Einnahmen,
die Uber einen Zeitraum von 5
Jahren erforderlich sind, um
sicherzustellen, dass das
Kapitalkonto nach 5 Jahren den
Ausgaben entspricht, inkl. Rendite
(rechte Skala)

Quelle: BSV-Perspektiven (basierend auf der Medienmitteilung vom August 2025), erganzt durch eigene Berechnungen von compenswiss

compenswiss©
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Teil E — Fokus: AHV — 13. Rente

13. AHV-Rente: Auswirkungen auf die Liquiditatsverwaltung

Realisierte AHV-Liquiditatsflisse 2025
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Quelle: Tresorerie compenswiss

compenswiss©
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Teil E — Fokus: IV

1V

e BSV-Finanzperspektiven:

— Starke Verschlechterung

e Gegenwartig keine Losung fur die Schuld von CHF 10.3 Mrd. gegenuber
der AHV

e Zinssatz von 2.1 % auf die Schuld bis Ende 2026
e Gesetzliche Vorgabe des Fondsbestands nicht erfullt
e Auswirkungen auf die Verwaltung des |IV-Fonds

o |IPSAS-Standards: Anpassung der Buchhaltungszahlen

compenswiss @ Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil E — Fokus: IV — Perspektiven 2026

Perspektiven: Starke Verschlechterung des IV-Umlageergebnisses

B 000 o oCooooooloooooosoooooooo

00

2 000 oo IV jahrliches Umlageergebnis
S (Referenzszenario)
= 0
% —|\/ kumuliertes Umlageergebnis
O (Referenzszenario)

-2 000

- - =1V kumuliertes Umlageergebnis
4 000 (tiefes Szenario)
-6 000

Quelle: BSV — Perspektiven August 2025 (Zahlen in konstanten Franken, berechnet zu Preisen von 2024, Referenz- und tiefes Szenario). Beinhaltet die
Zinsen auf die Schuld, unter der Annahme, dass der Zinssatz unverandert bei 2.1 % bleibt.
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Teil E — Fokus: IV — |V-Schuld

IV-Schuld
Entwicklung der IV-Schuld gegenuber dem AHV-Fonds und kumulierte Rickzahlungen seit 2011

16 000
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12 000 Schuldenabbau: CHF 4’660 Mio.
10 000
S 8000
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O m [\V/-Schuld
4000
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Teil E — Fokus : IV — IV-Schuld

IV-Schuld
Jahrlicher Zinsbetrag auf die IV-Schuld

300
Total uber 7 Jahre:
250 CHF 1’653 Mio.
200 — . .
®m Zinsen auf die IV-Schuld
(vom Bund bezahlt)
150 —
100 —
50 —
Zinsen auf die IV-Schuld
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e} N~
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AN (Q\|

compen o Medienkonferenz 17.02.2026

CHF Mio.

2016 ]

2011
2012

2013

2014
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025



Teil E — Fokus: IV — IV-Schuld

Gesetzliche Vorgabe nicht erfullt

o Gesetzliche Vorgabe des Fondsbestands: 50 % der jahrlichen Ausgaben
— Unter dem gesetzlichen Minimum (Ende 2025: 33 %)
— Fehlender Betrag Ende 2025: CHF 1.88 Mrd. (BSV-Perspektiven:

Referenzszenario)
e Ohne zusatzliche Finanzierung wird der IV-Fonds in 5 bis 10 Jahren

aufgebraucht sein (BSV-Perspektiven)

compenswiss @ Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil E — Fokus : IV — IV-Schuld

Gesetzliche Vorgabe nicht erfullt

Entwicklung des IV-Deckungsgrads gemass BSV-Perspektiven

16 000 40%
‘Q?%
14000 \.\0/ 35%
33% / 3800
—Ausgaben
12000 W 30% _  (inke Skala)
©
5 10000 :
= o
u 8000 S —Liquide Mittel
© 6000 S und Anlagen
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4000
2000 -@-Deckungsgrad
(rechte Skala)
0

2024
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2028
2029
2033
2034
2035

2027
2030
2031
2032

Quelle: BSV - Perspektiven August 2025 (Franken zu aktuellen Preisen, Referenzszenario, Vermoégen inkl. Rendite)
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Teil E — Fokus: IV — IV-Schuld

Auswirkungen auf die Verwaltung des IV-Fonds

o Begrenzter Handlungsspielraum fur compenswiss:
e Reduzierung des Risikobudgets
— Nachteil: geringere Rendite
o Geschatzter Verlust 2026 (BSV-Perspektiven): CHF 400 Mio.
— Reserve von CHF 400 Mio. fur 2026

compenswiss @ Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil E — Fokus: EO

EO

e Positive Lage
o |IPSAS-Standards: Anpassung der Buchhaltungszahlen

compenswiss©
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Teil E — Fokus: EO — Perspektiven 2026

Perspektiven: EO-Umlageergebnis

0
3500
3000
S 2500
=
w2000 EO jahrliches Umlageergebnis
= (Referenzszenario)
© 1500
—EO kumuliertes Umlageergebnis
1000 (Referenzszenario)

500

2025
2026

Quelle: BSV — Perspektiven Oktober 2025 (Zahlen in konstanten Franken, berechnet zu Preisen von 2024, Referenzszenario)
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Teil E — Fokus: Differenzierte Allokationen

Differenzierte Allokationen

Kapitalentwicklung (inkl. erwartete Renditen)
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Basis: BSV — Perspektiven Oktober 2025 fiir die EO und August 2025 fir die AHV und IV (Franken zu aktuellen Preisen), Referenzszenario. Basis 100 im Jahr 2024.
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Teil E — Fokus: Differenzierte Allokationen

Differenzierte Allokationen

Unterschiedliche finanzielle Herausforderungen fur AHV / IV / EO

V4 | v

AHV IV EO
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Zusammenfassung
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Teil F — Zusammenfassung

Im Uberblick

o Nettorendite auf dem Anlagevermaogen:
6.34 % (nach Absicherung)

e AHV 5.89 % = CHF 2’413 Millionen
e [V 592%=CHF 215 Millionen
e EO 6.03% =CHF 128 Millionen

compenswiss©

Jahr gepragt von:

e Starke des CHF
e Sinkende Zinssatze in CHF
o Gute Verfassung der Aktienmarkte

e Sehr positive Entwicklung des
Goldpreises

m) L|etztes Mal, dass die drei
Sozialversicherungen die gleiche
Allokation aufweisen

Medienkonferenz 17.02.2026
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Teil F — Zusammenfassung

Im Uberblick

AHV e Erwartete Renditen genugen nicht zur Finanzierung der 13. Rente
e Ruckgang des Verhaltnisses «AHV-Fonds / Ausgabeny»
e Finanzierung erforderlich

IV e Erhebliche Verschlechterung der Perspektiven
e Gegenwartig keine Losung fur Schuld von CHF 10.3 Mrd. gegenuber AHV
e Zinssatz fur die Schuld gegenuber der AHV

e Verkauf von Vermogenswerten zur Finanzierung des negativen
Umlageergebnisses 2026

e Finanzierung erforderlich

EO e Positive Lage
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Fragen & Antworten

compenswiss e Medienkonferenz 17.02.2026 60



Vielen Dank fur
lhre Aufmerksamkaeit.

VVVVVVVVV
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